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Tiskova zprava
Trhy spasila vakcina i Biden

Komentar Fincentrum & Swiss Life Select

Praha, 10. listopadu 2020

Vcerejsi vyvoj na financnich trzich se nesl ve znameni vykiesani velké nadéje na tspésné dokonceni vyvoje
vakciny proti covidu-19. Trhy danou informaci ocenily s tim, Ze vakcina znacné oddaluje nejhorsi scénar, kdy by
se mohla situace v USA vymknout kontrole a nasmérovat zemi k lockdownu.

Pfizer a BioNTech hlasi uspéch

Americky vyrobce |éCiv Pfizer a jeho némecka partnerskd spole¢nost BioNTech uvedly, Zze experimentalni preparat
ve studii zabranil 90 % nakazy.

,Nadéje pritom pfichdzi v pravy cas, kdyZ pondélni Cisla v USA prekonala hranici 10 miliont pozitivnich testu. To
predstavuje v globdInim pohledu pétinu z celkovych 50 milioni. Akcie Pfizer tak pod privalem pozitivnich zprdv
posilily o 7,7 %. Pokud bude vakcina schvdlena, analytici odhaduji, Ze v letosnim roce je spolecnost schopnd
realizovat aZ 50 milion( ddvek. V roce 2021 muZe vyrobit aZ 1,3 miliardy ddvek. Vakcina umoZni generovat, v roce
2020-2021, spolecnosti Pfizer trzby v hodnoté presahujici 8,5 miliardy USD,“ uved| Richard Bechnik, investi¢ni
analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Spolec¢nost Pfizer v tuto chvili nevidi diivody pro obavy o bezpecnost. Ocekava, ze v tomto mésici pozada o
povoleni nouzového pouZiti pro osoby ve véku 16 az 85 let. Odhaduje se, Ze vakcina bude k dispozici tfeti
listopadovy tyden. V reakci na ozndmeni o Uspésich ve vyvoji némecky ministr zdravotnictvi uvedl, Ze bude muset
byt o¢kovano 55 aZ 65 % populace, aby se prerusila dynamika Siteni COVID-19.

Na tento predpoklad viak navazuji dalsi vyzvy jako pomoc méné rozvinutym zemim. Svétova zdravotnicka
organizace sice oznacila vysledky za velmi pozitivni, ale varovala, Ze existuje mezera ve financovani ve vysi 4,5
miliardy USD, ktera by mohla zkomplikovat pfistup k testim, Iékiim a vakcinam v zemich s nizkymi a stfednimi
prijmy. Vakcina Pfizer musi byt navic pfepravovana a skladovdna pfi extrémné nizké teploté, coz vyZzaduje
nezbytnou infrastrukturu. | zde se tak objevuji mozné komplikace pfi distribuci do danych zemi.

Pozitivni dopad na finané¢nich trhy

»Informace se projevila globdlné na financnich trzich napfic vsemi tfidami aktiv. Samotny americky akciovy index
S&P 500 pridal v pondéli 1,17 % Z nejvétsich procentnich ziski se mohly tésit sektory jako energetika, cestovdni a
finance. Dané sektory pfitom patrily mezi nejvice zasaZené pfijatymi opatifenimi zamérenymi na potlaceni viru.
Pozitivni ocekdvani tak katapultovala napfiklad akcie United Airlines 0 19,15 % nebo spolecnost s vyletnimi lodémi
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Carnival 0 39,29 %. Americkd ropa vzrostla o vice neZ 8 %,” tekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum &

Swiss Life Select.

Pozitivné na vyvoj vakciny reagovala i konkurence, kterd se nachazi v zavérecné fazi testovani vakciny. Posilily tak
akcie spole¢nosti Johnson & Johnson se zhodnocenim o témér 4 % nebo spole¢nosti Moderna s vice nez 8%
nardstem.

Kde ceny naopak padaly?

Oslabil bezpecny pfistav v podobé americkych statnich dluhopist, kdy vynos 10letych viladnich dluhopis(i USA
narostl o bezmala 0,11 % na 0,927 %. Rovnéz cenové padaly i cenné kovy jako zlato s -4,5 % a stfibro s -5,2 %.
,Situace predevsim ubliZila velkym technologickym tituliim. Spolecnosti, které béhem pandemie prekondvaly
globdlini vykonnost diky prechodu na tzv. ,stay-at-home-economy”, nyni prudce poklesly. Netflix klesl o0 8,5 %,
Amazon odepsal 5 % a Zoom Video dosdhlo ztrdaty 17,3 %. Vyraznymi propady si prosel sektor zbytné spotfeby.
Ztratoveé akcie pak poskytovaly investorim moZnost uzavreni predchozich zisk( a ziskani financovdni pro ndkup
“F

procyklickych akcii, které by mohly téZit z ekonomického znovuotevreni,” fekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik

Fincentrum & Swiss Life Select.
Pozitivni vyvoj i mimo USA

Vesmeés pozitivni vyvoj se odehraval i za hranicemi USA. Na zahranicnich trzich byla znatelna optimisticka nélada,
kterou neslo prehlédnout napfiklad na posilovani némeckého akciového indexu DAX. Ten si za pondéli pfipsal
kolem 5 %. Z némeckého indexu se nejlépe vedlo finanénimu sektoru s rlistem 8,54 %, sektoru materialt a
zdravotni pééi se zhodnocenim 6,39 %. Sirsi evropsky index STOXX Europe 600 pak v pondéli vzrostl o 3,98 %.

,Investofi ale v ristu cen zohledriovali i uklidnéni po americkych volbdch, kdy Joe Biden ziskal dostatecny pocet
hlast potrebny k vitézstvi. S&P vsak na konci relace nékteré zisky zredukovaly. Vidce amerického sendtniho sendtu
Mitch McConnell v pondéli totiZ uvedl, Ze prezident Donald Trump je se Zalobami zcela v prdavu. Soudni spory tak
mohou akcie jesté trochu potrdpit,“ uvedl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Fincentrum & Swiss Life Select je predni financné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluZby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souédsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a financnich reseni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mid. CHF, zameéstndvd priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financnich poradci. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kaZzdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex®
a Ctvrtletné Index ceského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.
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V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan K¥iz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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